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Seção E - Financeiro 

1. Introdução 

Esta seção apresenta  a anál ise econômíco- f ínanceíra para exploração d e  área dest inada à imp lan tação d e  

e m p r e e n d i m e n t o  d e  mov imen tação  e a rmazenagem d e  Granel  Sól ido Vegeta l ,  espec ia lmente  t r i go ,  s i tuado 

n o  Por to  d e  Fortaleza-CE, denom inada  M U C 0 1  n o  â m b i t o  d o  p lane jamen to  d o  Gove rno  Federal.  

O ob je t i vo  desta seção é apresentar  u m  resumo das in fo rmações  relat ivas à me todo log ia  d e  análise, às 

premissas básicas ut i l izadas e os  resul tados d o  m o d e l o  econômico- f inance i ro  para o e m p r e e n d i m e n t o .  A o  

f i na l  d a  seção, o Anexo  E - l  apresenta ex t ra tos  d o  m o d e l o .  

2. Metodologia de Avaliação Econômico-Financeira 

A análise econômico- f inance i ra  d e  e m p r e e n d i m e n t o s  e m  por tos  organizados, segundo a Resolução 

n^ 3-220-ANTAQyi4 ,  deve  basear-se nas recei tas e d ispêndios re lat ivos à exp loração dos  serviços a se rem 

real izados, c o m  ob je t i vo  d e  ver i f icar  a v iab i l idade econômico- f inance i ra  d o  e m p r e e n d i m e n t o ,  

A me todo log ia  empregada  para aval iação desses e m p r e e n d i m e n t o s  é a d o  f l uxo  d e  caixa descontado,  

cons iderando-se c o m o  taxa  d e  descon to  o WACC  {weighted overage cost o / c a p / í o / ) ,  ca lcu lado d e  f o r m a  a 

re f le t i r  os riscos inerentes  às at iv idades a serem realizadas. 

A aval iação realizada pe lo  m é t o d o  d o  f l uxo  d e  caixa descon tado  baseia-se na t eo r i a  d e  q u e  o va lor  d e  u m  

negócio d e p e n d e  dos benefíc ios f u t u r o s  q u e  e le  p o d e  produzir^ descontados para u m  va lo r  presente,  p o r  

m e i o  da ut i l ização d e  u m a  taxa  d e  descon to  apropr iada  (WACC) para o e m p r e e n d i m e n t o .  

De f o r m a  geral ,  o f l u x o  d e  caixa consol ida os dados d e  en t rada  a par t i r  dos  impac tos  f inance i ros  posi t ivos e 

negat ivos gerados pe lo  e m p r e e n d i m e n t o ,  e d e t e r m i n a  o Va lo r  Presente Líquido - VPL resu l tan te  d o  

p ro je to ,  o rdenando-os  e m  u m a  equação q u e  congrega condic íonantes contábeis  e t r ibu tár ias .  

Deve-se destacar q u e  o f l uxo  d e  caixa considera q u e  os  dados d e  en t rada  d o  m o d e l o  es te jam e m  t e r m o s  

reais (e não nomina is) ,  o u  seja, não se considera e fe i tos  inf lac ionár ios n o  m o d e l o .  Dessa f o r m a ,  t o d o s  os  

dados d e  en t rada  d o  m o d e l o  são de f in idos  e m  u m a  mesma  data-base mone tá r i a .  

O p o r t u n o  menc ionar  q u e  é cons iderado o f l u x o  d e  caixa desalavancado d o  p ro je to ,  calculado c o m  base na 

segu in te  es t ru tu ra :  

Fluxo de Caixa Operacional (desalavancado) 
EBIT (Lucro Operacional) 
+ Depreciação/Amortização 
= EBITDA (Lucro Operacional antes de Depreciação/Amortização) 
- Impostos (IR, CSLL) 
+/- Variação de Capital de Giro 
- Investimentos 
= Fluxo de Caixa 
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Após identif icar os resultados individuais para cada ano de  projeto, aplica-se a taxa de desconto para trazer 

os resultados da atividade operacional ao ano zero do empreendimento,  determinando o Valor Presente 

Líquido (VPL) d o  projeto.  

A part ir d o  VPL do empreendimento,  obtêm-se os parâmetros de remuneração sobre a área, zerando-se o 

VPL do  projeto na exata medida da inclusão de custos remuneratór ios pela exploração da área. Portanto, a 

variável de saída do modelo econômico-financeiro é o valor de  arrendamento,  def inido e m  parcela fixa e 

variável. 

3. Premissas Básicas do Modelo 

A seguir são apresentadas as premissas básicas do projeto.  

PREMISSAS DESCRIÇÃO 

Variável de seleção do Leilão Maior Valor de Outorga/ definida por meio de diretriz do Poder Concedente. 

Prazo contratual 25 anos 

Receita média por unidade por RS 34,70 por tonelada 
tipo de produto movimentado 

Consultar detalhes na Seção B -  Estudo de Mercado 

Pagamentos a Agências Calculado de tal forma que o Valor Presente Líquido - VPL do Projeto seja igual à 
Governamentais zero. 

(Valor de Arrendamento) 50% fixo / 50% variável, definida por meio de diretriz do Poder Concedente. 
Divisão Fixo / Variável 

WACC 9,38% a.a., conforme Nota Técnica Conjunta SEI n0  G2/2Ü1S/STN/SEPRAC/SEFEL 
do Ministério da Fazenda. 

Previsões de demanda Desenvolvidas como parte da análise do estudo de mercado. 

Consultar as projeções na Seção B - Estudo de Mercado. 

Cenário considerado Tendencial (Base) 

MME Banda de variação calculada em 47,23%. 

Capex Custos de Capital elaborados como parte da análise de engenharia. Consultar 
Seção C - Engenharia e Anexo E- l  para as projeções e premissas relativas aos 
investimentos e à depreciação dos ativos. 
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PREMISSAS DESCRIÇÃO 

Programas de incentivos 
considerados 

REIDI/REPORTO/SUDENE. 

Opex 

Despesas com Estudo/Leilão 

Custos Operacionais elaborados como parte da análise da operação. 

Ver Seção D - Operacional e Anexo E- l  para as projeções e premissas. 

Estudo: RS 184.163 (02/2020), considerado no fluxo de caixa. 

Leilão; R$ 0,00, realizado pela Antaq. 

Método tributação Otimização do método tributário (Lucro Real / Lucro Presumido) 

Necessidade de Capital de Giro 
Considera os seguintes ativos e passivos circulantes e seus respectivos prazos 
para receber e pagar: 

RUBRICA PRAZO APLICADA SOBRE 
Contas a Receber 15 dias 4,1% Receita Operacional Líquida 
Impostos a Recuperar 15 dias 4,1% Receita Operacional Líquida 
Estoques 15 dias 4,1% Receita Operacional Líquida 
Contas a Pagar 15 dias 4,1% Despesas/custos operacionais 
Impostos 15 dias 4,1% Despesas/custos operacionais 

Outros parâmetros-chave 

Moeda do modelo 

Valores das previsões 

Data base 

R $  

Em termos reais 

02/2020 

Tabela 1 - Premissas básicas do projeto  MUC01  
Fonte: Elaboração Própria, EVTEA (2020) 
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4. Resultados-chave 

A seguir, é fornecido u m  resumo dos resultados chave d o  modelo como receita bruta global, investimentos, 

valores de remuneração fixa e variável, Taxa Interna de Retorno (TIR) e Valor Presente Líquido (VPL). 

Receita Bruta Global R$ 516.659 k 

Fluxo de Caixa Global do Projeto R$ 68.392 k 

Investimento Total R$ 56.782 k 

Despesa Operacional Total  R$ 259.406 k 

Movimentação Total (t) 14.888 k 

Valor de Remuneração mensal f i xo  R$ 63,23 k 

Valor de Remuneração variável (R$/t) R$ 1,54 

Retorno Não Alavancado do  Projeto 

TIR após o Imposto 9,38% 

Valor Presente Líquido do Projeto R$ 0 

Retorno Não Alavancado do  Projeto (sem valores d e  arrendamento) 

TIR após o Imposto 9,8% 

Valor Presente Líquido d o  Projeto R$ 13.204 k 
Tabela 2 - Principais resultados do projeto MUC1 

Fonte: Elaboração Própria, EVTEA(2020) 

5. Anexo E- l  

Este anexo contém extratos completos do modelo f inanceiro: 

Ativos-Existentes: Aba que lista todos os ativos existentes no  terminaL 

At ivos-Novos: Aba que apresenta todos os ativos novos propostos para o terminal ,  ou seja, 

os investimentos e m  obras e equipamentos. 

Operações e Manutenção:  Premissas dos custos fixos e variáveis d o  terminal .  

Demanda/Recei ta:  A demanda d o  terminal  e as receitas esperadas encontram-se nesta 

aba. 

Capex: Todos os investimentos, além da depreciação e amortização. 

Opex: Os custos e despesas ao longo d o  prazo do arrendamento. 

Tributos: Premissas tr ibutárias e do capital de giro são apresentadas na aba " t r ibutos" .  

Demonstrações Financeiras: As várias demonstrações financeiras como DRE, Fluxo de 

Caixa e Balanço. 
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Ativos-Existentes 

Ativos existentes (MUC01) 

Sumária de Curtos Ativos existentes 
Bem QistoTotal (k R$| EqCUsIm) 
2. Estrutura Marítma [fe.l] 
3. Desenvolvimento do Terminal [ft.l] 
4. Edificações [fs.l] E0.550 
5. Principais Equipamentos - Local [fs.l] 6.ISO 

Verificação 
Estimatiua de Custo-ordem de maRnitiide 
Item Unidades de medida Quantidade Custo unitário, RS Total, RS Local / Importado 

Inuestime ntos 
Edificações 
Armaiém m2 6.000,00 1.629 27.772.915 Local 

Equipamentos prindpaií 
Transportador de Correia para expedição, túnel sob armaiém m 150,00 12.947 1.942.007 Local 
Transportador de Correia recepção, aérea m 150,00 18.123 2.71B.418 Loca 
Elevador de canecas E00 t/h Uníd, 1,00 930.376 930.376 Local 

tnse nhariae A d ministrado 5,0% 1.568.1S6 Local 
Contingênda 

— — 5,0% 1 568 186 -• 
Custo de Capital Tola! Estimado 

Tributos s/ Equi parnentos 1 mportados | 0 
36.700^87 

f) 
Impostos sobre Custos de Construjfâo \ 0 0,00% 0 

Custo de Capital TcrtaJ Estimado c/ Impostos 36.700.087 
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Ativos-Novos 

Novo Investimento (MUC01)  
Sumário de Custos 

5. Principais Equipamentos - Local [fs.l] 
6. Principais Equipamentos - Importado [fs.l] 
7. Renovação de Equipamentos (50% do custo orig, dos equip,) 
S. DragagemeAterramento(Pub.) - [fs.l] 

12,842 
16.853 
18.000 

Item Unidades de 
medida 

Quantidade Custo unitária, R$ Total, RS Local / Importado 

Investimentos 
Dragagem e Aterram em o j 

Dragagem de Aprofunda mento (Pub.) . . .  Ü J _  LS 1 01 E.261.099 

13.591 148 
18,123 

619,496 
5,0% 
5,0% 

Alíquota 
14,ora 

r. ?ü .099 

13.591.148 
11.054.901 

Equipamentosprindpais ; 
. . .  Ü J _  LS 

1,00 

1,00 

Base 
13391148 

G 

E.261.099 

13.591 148 
18,123 

619,496 
5,0% 
5,0% 

Alíquota 
14,ora 

r. ?ü .099 

13.591.148 
11.054.901 

Descarregado' de navios tipo garra 
Transportador de Correia recepção, aérea 

LS 

1,00 

1,00 

Base 
13391148 

G 

E.261.099 

13.591 148 
18,123 

619,496 
5,0% 
5,0% 

Alíquota 
14,ora 

r. ?ü .099 

13.591.148 
11.054.901 

Balança de FIuko 

LS 

1,00 

1,00 

Base 
13391148 

G 

E.261.099 

13.591 148 
18,123 

619,496 
5,0% 
5,0% 

Alíquota 
14,ora 

619.496 Local 
Engenharia e Administração i 
Contingência j ] 

Custo tie Capital Total Estimado 

• I'lUulLjl iOa-C-r.MO- ••••iIu'lil-jLjo ; 
Custo de Capital Total Estimado tj Impostos 

LS 

1,00 

1,00 

Base 
13391148 

G 

E.261.099 

13.591 148 
18,123 

619,496 
5,0% 
5,0% 

Alíquota 
14,ora 

1.67S.332 
1.676 332 

1.902 761 
(1 

33.732.069 

Local 

413.055 

679.557 
552.745 
30.975 

679,557 
552.745 
30.975 
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Operações e Manutenção 

Sumário Desp. Oper. (MUC01) 

Movimentação Rase 

Salários de equipe Equi pe 
Salário médio 
ÍRS/mfal 

Custos Sociais 
Total Custo 
, ^ .  Notas 
fRS/anol 

Administrat ivo 

Di retor Geral 1 31.S3 5 83,17% 699.739 

tierentE Senior 2 11.297 S3,179É 495.531 

Gerente de Nivel Mécio 3 3.52g 83,1794 239.231 

Equipe de Suporte Administrat ivo (n 1) 1 2.793 83,17% 51.494 

EquIpedeSuporte Acminls t rat ivo (n 2) 2 1.471 Si,17% 

83,17% 

64.6S4 

iVleio Ambiente 83,17% 

Supervisores 1 3.537 83,17% 79.936 

Técnico de Meio Ambiente 1 3.135 83,17% 

83,17% 

58.918 

Vlanutenç3c 83,17% 

Supervisores 2 3.537 83,17% 159.872 

Técnico de Manutenção 3 2.062 83,17% 135.941 

Ope-açBes 83,17% 

Supervisores 3 3.537 83,17% 239 808 

Operadores de Equlpanentos 4 2.762 83,17% 242.B53 

Equi pe de Transferência de Nav' o 12 1.914 83,17% 504.955 

Instalações de Arma7enamento 6 1.914 83,17% 

83,17% 

252.4B2 

Total 4 1  3.246.553 

Sub-tntal Equipe rieAdmi n 1.710.633 

Sub-total- Eq ul pe de Manutença o / Operação 1.535 920 

Manutenção Basede cálculo % 

Equi pa mentos - ma nutenção e peças 35.S45 1,00% 

Manutenção infra • c iv i l /estruturai  30.550 0,5 0W 

Eletricidade - uso 

Custo un i tár io  0,63555 RS/kWh> 

Equi pe pessoas horas/dl a d ias /ano 
consumo , . , 

custo Rí /ano)  Notas 
(kW/pessoa) 

Admin 11  12 252 2,625 SS.496 

Manutenção 5 15 252 1,313 16.817 

Operações 25 15 365 0.053 5.799 

Total - Eq ul pe 4 1  79,000 arrendodado para 000 mais próximo 

Notas sobre uso dc eletricidade 

Admln 100W i luminação;  15D0W ar condicionado;5ÜDW nomputadores eout ros ;  25% área comum 

Manutenção 100W i lumínação; 1500W ar condic ionado; 500W computadores e outros; 25% área comum; fator de red ução 50% para manutenção/operação 

Operações 100W i luminação; sem ar condic ionado; 25!f) área comum; 50>í fa to r  de redução para manutenção/operação 

Iluminarão 

W a t t =  lux * m2 /e f i c i ênc ia  luminosa 

EficiÊncia luminosa (Im/iw) vários t ipns de fonte de I u i  

lâmparlas Fluorescente? fa i^a de 45 - 7 5  Im /W 

Lâmpada de vapor de sódio falira de B5 - 1 5 0  Im /W 

Tipo de área tõmanho {m2|  
efi ciência 
luminosa i l m / W |  

i luminação (i ux) hora/dia 
consumo custo 

{ÍAV) {RS/ano) 
A 'ma iém Cobertn 

Aoerto (área de pát io / tanq je ]  

Aberto (berço) 

50,00 

IOOJOO 

IOOJOO 

3GS 24,00 5S67S 

355 

355 

Toítal ( i lumlnaçSo] 56.000 arrendonann para 000 mais nróiíimo 

Notas i luminação de área aberta: uso de 50 ux em rrédia; indicação: estacionamento: 20 lux; portões: 75 lux; cercas: 10 lux 

Custo un i t á ' i o  d o  D :esel R í / l i t r o  

Uti l i íação Escritório 

Tarife 

1 m3 = 

Custo 

100 l i t ros/pessoa/dia 

3 4,55 RS/m3 

l.OÜÜ l i t ros 

3,46 RS/emp/dia 

Outros custosgerais&adlm 

Veículos 

Sqgu rança 

Serviço de Umpeia 

Outros G&A(supnmentos, TI, al imeniação) 

Pagamento para Autoridade Portuária 

Aplicável a 

3 veículos a 

1 postos 

1 serviço/semana 

10% 

3,15 R$/Ton 

698.773 m 5 /ano 

5.081 R$ por més 

504.545 Fi$ por hora 

194.747 R $  por serviço 

1J5.700 RS/més/emp 

Fonte: CDC, Tar fas P o - t u  ár ias,  Ta bela III 
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Categoria de custo Thpn d? despesa Custo unitário Unidades 
medida 

Número de 
Unidades 

Mão de obra 

Administrativo 

Operações/Manutenção / Ambi enta I 

OGMO 

Utilidades 

El fttri cidade - escrítóri os 

Betricidade - i luminação 

Oetri cidade - equipaimento 

Agys 

Comuni caçoes 

Combustivef & Lubrificante 

Ms nutençao 

Equipamentos - manutenção r peçss 

Manutenfão nfra - civil/est futurai 

Geral eAdmin 

Li mpeza 

Contabili da dê  Jurídico e Consul Lor es 

Seguros 
Segurança 

Veículos, combustíveis 

Outros G&Atsupri mentos, TI, alimentação) 

Ta^as eoutras Contribuições 

IPTU 

Contribuição p /  Sindicatos 
Pagamento para Autoridade Portuária 

Fix 
Fix 

1.710,633 RS 

1.535.930 R$ 

0,39 HS/Toris 

79.000 R$yano 

56.000 RS/ano 

0^83 fl$/ton 

3,46 RS/dis/emp 
ie0.4eG R$yano 

HS/TON 

aSS.'I'i? RS/ano 

152,751 RS/ano 

194.747 R$/ano 

143,901 R$/ano 

I S O j O C O  R$/ano 
604.540 R$/ano 

15.243 R$/mis 

125.700 RS/aro/emp 

44,344 R$/ano 

R$/més 

3,1 S RS/tori 

693.773 

\ 

1.711.000 

1335̂00 
273.000 

79.000 

55.000 

594.000 

52,000 
131.000 

359.000 

153.000 

195.000 

144.000 

130.000 

G 05.000 

1 S3.000 

12S.000 

45.000 

2202.000 

60% 

60% 
100% 

60% 
100% 
100% 

60% 
60% 

100% 

80% 

100% 

80% 

70% 

70% 

100% 

100% 

70% 

60% 

100% 
100% 
100% 

30 « 

S0 91 
100% 

SO 91 

10091 

10091 

3091 

SO 91 

100% 

9091 

100% 

90% 

90% 

90% 

10091 

100% 

90% 

30% 

100% 
100% 
100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

100ÍÉ 
100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 
100% 
100% 

110% 

110% 

100% 

110% 
100% 
100% 
110% 

110% 
100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

100% 

110% 

100% 
100% 
100% 

Subtotal 

Contingência 

8.624.000 

321.100 

Total (RÍ/ano) 

Nota: Todos os números de custo foram arredondados para milhar mais próximo 

Custa 3 dHÉrÉrrt ÉS níveis dÉ mavimentaçâa Movi mentaçaD 

Categoria de custo Tipü de despesa 349.386 524.080 69S.773 873.456 

Mão de obra 

Administrativo Fix 1J026J600 U68J800 1.711X500 1 £32.100 

Operações/Manuterçao/Ambiental Fix 921J600 1.228J800 1.536.000 1£39£00  
OGMO Var 136.261 204.391 372.521 340 .S53 

Utilidades 

El etri cidade - escrítóríos Fix 47400 63.200 79.000 3S.900 

3 et ri cidade - i luminação Fix 56.000 56.000 55.000 55.000 

El etri cidade - equipamentu Var 296.973 445463 593557 742.446 

Água Fix 31.200 41.600 52.000 57.200 

Comuni caçoes Fix lofl.eoo 144.fl00 i a i x )oo  199.100 
Combustível S Lubrificante Var 

Ma nutenção 

Equipamentos - manutençãoe peças Fix 287,200 323.100 359 X) 00 359.000 
Manutenção nfra - civil/estrutural Fix 153.000 153.000 153X300 153.000 

Geral eAdmin 

Li mpezs Fix 136,500 175,500 195 X) 00 195.000 

Contabilí da dê  Jurídico e Consultores Fix 100,800 129,600 144JOOO 144.000 

Seguros Fix 130,000 130,000 130X500 130.000 
Segurança Fix eos,ooo 605.000 605X500 605.000 

Veículos, combustíveis Fix 130.100 164.700 1S3X)00 1 S3.000 

OutroaGÊiAísupri men tDBjTIjalimentaçio) Fix 75,600 100,800 125X500 13S.500 

Ta^as eoutras Contribuições Fix 
IPTU Fix 45.000 45.000 45X300 45.000 

Contribuição p /  Sindicatos Fix 

Pagamento para Autoridade Portuária Fix 2.202.000 2.202.000 2202.000 2202.000 
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INFRAESTRUTURA 

PÁTRIA AMADA 
BRASIL 

Seção E - Financeiro 

Sumário de Custos de Seguros e Garantias 

Operação 

Implantação (Garantia de Execução) 

130,0 kR$/ano 

30,0 k R$/ano 

SEGUROS E GARANTIAS 

Total Capex / Valor Ativos Existentes 66.395 k R$ 

Capex/Valor Ativos Existentes 30.550 k R$ 

Equipamentos/Valor Ativos Existentes 35.845 k R$ 

Valor do Contrato 516.659 k R$ 

OPEX - MÃO DE OBRA 3.520 k R$ 

Capex/Val or Ativos Existentes Públicos 9.087 k R$ 

ANTES DA OPERAÇÃO 

Seguro Risco de engenharia - obras civis em construção, instalação e montagem 
Importância Segurada - Capex de Construção 100% 
Alíquota 0,02% 
Custo 3,28 
Per iod ic idade  anualmente durante a construção 

Seguro Responsabilidade Civil Geral e Cruzada das atividades das obras 
Importância Segurada - Capex de Construção 30% 
Alíquota 0,03% 
Custo 1,48 
Periodicidade anualmente durante a construção 

DURANTE A OPERAÇÃO 

Seguro riscos nomeados/muItirriscos 
Importância Segurada - Capex Total 
Alíquota 
Custo 
Periodicidade 

100% 
0,14% 

92,95 k R$ 

anualmente durante o período da opera 

Seguro responsabilidade civil das atividades do contrato 
Importância Segurada - Valor do Contrato 
Alíquota 
Custo 
Periodicidade 

3,5% 

0,05% 

9,58 k R$ 

anualmente durante o período da opera 

GARANTIAS 

Garantia de execução do contrato (durante concessão) 
Importância Segurada - Valor do Contrato 
Alíquota 
Custo 
Periodicidade 

2,5% 

0,17% 

21,96 k R$ 

anualmente durante o período da conc& 

Área de Arrendamento MUC01 - Porto de Fortaleza 
Página 9 de 15 



=PL z^O. ANTAO 
MINISTÉRIO DA 

1N FRAESTRLTTU RA 

\ PÁTRIA AMADA 
BRASIL 

Seção E - Financeiro 

Demanda/Receita 

Total Demanda {KTons) 

Cálculo do Período de Investimento | 2 
Qualifica para Lu oro Presumido (l=5im# D=nio) 
Previsão de Receita (MUC01] 
Previsão em kR$. Todos os valores em termos Real 

18.935 19.133 19454 19.729 20.008 20.291 20.578 20 903 21.233 21.5€8 21.909 22256 22.623 22.997 23.377 23.764 24.158 24.553 24.376 25397 25.825 26160 26.674 

Previsão de Demanda {KTom 

545̂  552,8 

545,6 552,8 560̂  

593,0 602̂  

593,0 6C23 

^ 631,3 641,3 

^ 631,3 641,3 

673̂6 684,8 

673,6 6S4,S 

19.183 19454 19.729 20.006 20.291 20.573 20503 21.233 21 S€ >1.909 22256 22 £23 22.997 23377 23.764 24,158 24.563 24.976 25.397 25.825 2S2Ê0 26.674 
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=PL z^O. , MINISTÉRIO DA 
. 6 5 1 ™  INFRAESTRUTURA 

\ PÁTRIA AMADA 
BRASIL 

I 6 Cl 1 t ft H D f [ O l fl A L 

Seção E - Financeiro 

Capex 

AnortiHiçSo 
Goííoí <k Capitaf (tovttrfmento$ 

Investimentos e Dep & Amort (MUCOl) 

3, Desenvolvimento do Terminal (fs.lí 

DÉpfeciâçãú dós novos IrlvÊâtimgrttM 
NC4 a. Edificações Ofs-l] 

ArioS Ano 9 Ano ID Ano 19 Ano 30 
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PÁTRIA AMADA 
=PL S - B R A S I L  

Seção E - Financeiro 

Opex 

Prevl̂ o de Despesas Operacion 

Ano de Opeî çio (l=sim, Onio) 

Paga nicnlo para Ór̂ os Governam entais 
Pgto Fixo Anual 
Pagairiento Variável + Pagamento dos Leilões + 
Total Pagamento para árgios Governamentais 

05 Tsnas íiptu. Sindicatos) 
Total Despesas Operado 

Total de Crédito Tributário de PIS/COriNS a patir da Desp.Qper 
inverti me ntü 
Desp. Garantia, Seguros e impostos durante construçio 
Custos Ambientais dur. Construção (k R$] 

Custos Ambientais dur. Operado (k R$) 
éditos Tributários PIS / CO FINS gerados c/ Desp.Oper. 

D&A 
D&A - investimentos sem l 

9,25% $,25% 9,25% 9,25% 9,23% 9,25% 3,259ti 
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. .  j. PÁTRIA AMADA 
— r - ^ i  / V  MINISTÉRIO DA R R  A Q I I  
— ^ C / A N T A O  INFRAESTRUTURA " T . í í f t T Í . l r  

Seção E - Financeiro 

Tributos 

Premissas tributárias e outras (MUC01) 

Premissas chave 

Alíquotas de Impostos Lucro Real Lucro presumido 

PIS (s/recei tas) 1,65% 0,65% 

COFINS (s/recei tas) 7,60% 3,00% 

ISS ( imposto munícipal ;s/recei tas) 5,00% 

CSLL(imposto federa i ;s /  receita) 9,00% 

IR (federal; s /  receita) 25,00% (In RS 'OOOs) 

/mposto sobre receita abaixo de R$ 240k 15 00% 240 

Método do Lucro Presumido (Lucro Presumido) 

Critér io de qual i f icação:  (In R$ 'OOOs) 

2013 Receitas Brutas > 48.000 

2014 Receitas Brutas > 78.000 

Contém anos qual i f icados (S/N)? Y 

Chave; 

Opção por Método Lucro Presumido? ( l=s im,0=no)  1 

Chave Incentivo Fiscal: 

Opção incentivo t r ibu tár io  p /  PIS/CO FINS de Desp.O per. sobre receita 

Uso ( l=s im;0=não)  1 

Benefício REIDI 

Uso ( l=s im;  0=não) 1 

Anos de va l idade (assume 1 ano aprovação SEP) 5 

Incentivo REPORTO 

Uso ( l=s im;  0=não) 1 l o  ano 

Arrendamento 

Anos de va l idade (31/12/2020 expira por SEP) 5 2021  

Imposto IPI 0% 

Imposto de Importação 14% 

Prejuízos acumulados 

Max a ser apl icado a Perdas por a no 30% 

Chave Divídendso ( l=s ím,  0=não) 1 

% do Lucro Líquido 50% 

(In R$ 'QOOs) 

Requisitos de Capital de Giro 
WC1 Impostos a Recuperar 15 dias 4,1% PIS/Cofins 

WC2 Recebíveis 15 dias 4,1% ROB 

WC3 Contas a Pagar 15 dias 4,1% das despesas anuais 

WC4 Impostos a Pagar 15 dias 4,1% PIS/Cofinsr ISS, IR, CSLL 

WC5 Estoque 15 dias 4,1% ROB 
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A PÁTRIA AMADA 
= P L -  ÉSISPJB .«KSJBSÍ S B R A S I L  

Seção E - Financeiro 

Demonstrações Financeiras 

Base de càfcvh m(% da receito bwto} I 32-» | 0 0 &059 6.133 6.225 6.513 6.402 6.̂ 3 &SS5 6.6e9 6794 6,302 7.011 7.122 7.239 7.359 7.m 7.604 7.730 7.860 7.992 S.127 S.264 3.403 a536 

miia^o do Método Trt 

MetodolailaUtlllisda (l=Lucro frei 
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PÁTRIA AMADA 
=PL BRASIL 

Seção E - Financeiro 

-. • ••l '1 1 > • I.-:: 

=luxa de Caixa do Projeto trris-ala 
Luao/íPrejuízo) Desalavancadt 
Depredação & Amortização 

A de Capitai de Gko Líquido 

VabrS^PFL^30 ^ 9^ S m ^0  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Método detributaçlD de lucro 

m 3 . S  " f r  ' S  " S  ^ 'Z ^ " S  ' S  ' S  " S  " S  ' S  

Noto-. AllQuoto de W para receito menor que R$240keQiJÍvaíe 015.00% 

Método do Lucro Preiumido: 
BosedecólcuhCSU.(%do receito bruto) j 32% | 0 0 &059 &.133 e.225 6,313 6.402 6 

Imposto sobre receita: CSLL 9,00% 0 0 -545 -562 -560 -568 -576 

Noto: A!k\iioto de IR para receito menor que fí$240keqüivale 015.0096 

493 65S5 6.689 6.794 6.902 7.011 7.122 7.239 7-353 7.481 7.604 7-730 7.860 7.392 8.127 8.264 8.403 8; 536 
493 6.535 6.689 6 794 6.902 7.011 7.122 7.239 7-353 7.481 7,604 7.730 7.860 7.392 8.127 Si 264 8.403 RS36 

S84 -593 '602 - 612 -621 -631 -641 -652 -662 - 673 - 664 -606 -707 -713 -731 -744 -756 -768 

. i r a  _ 2 „  ! 

414 1560 1.846 2087 2.058 4748 3180 3329 3648 3.924 3.972 4415 4.251 4.432 4,778 5 036 7.008 7.421 
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