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1. Introducgao

Esta segdo apresenta a analise econdmico-financeira para exploracdo de area destinada a implantagéo de
empreendimento de movimentacdo e armazenagem de Granel Sdlido Vegetal, especialmente trigo, situado
no Porto de Fortaleza-CE, denominada MUCO1 no ambito do planejamento do Governo Federal.

O objetivo desta secdo é apresentar um resumo das informacdes relativas a metodologia de analise, as
premissas basicas utilizadas e os resultados do modelo econémico-financeiro para o empreendimento. Ao

final da secdo, o Anexo E-1 apresenta extratos do modelo.
2 /8 Metodologia de Avaliacao Econédmico-Financeira

A andlise econémico-financeira de empreendimentos em portos organizados, segundo a Resolucdo
n? 3.220-ANTAQ/14, deve basear-se nas receitas e dispéndios relativos a exploracdo dos servicos a serem

realizados, com objetivo de verificar a viabilidade econémico-financeira do empreendimento.

A metodologia empregada para avaliacdo desses empreendimentos é a do fluxo de caixa descontado,
considerando-se como taxa de desconto o WACC (weighted average cost of capital), calculado de forma a
refletir os riscos inerentes as atividades a serem realizadas.

A avaliagao realizada pelo método do fluxo de caixa descontado baseia-se na teoria de que o valor de um
negocio depende dos beneficios futuros que ele pode produzir, descontados para um valor presente, por
meio da utilizacdo de uma taxa de desconto apropriada (WACC) para o empreendimento.

De forma geral, o fluxo de caixa consolida os dados de entrada a partir dos impactos financeiros positivos e
negativos gerados pelo empreendimento, e determina o Valor Presente Liquido — VPL resultante do

projeto, ordenando-os em uma equacdo que congrega condicionantes contabeis e tributarias.

Deve-se destacar que o fluxo de caixa considera que os dados de entrada do modelo estejam em termos
reais (e ndo nominais), ou seja, ndo se considera efeitos inflacionarios no modelo. Dessa forma, todos os

dados de entrada do modelo sdo definidos em uma mesma data-base monetaria.

Oportuno mencionar que é considerado o fluxo de caixa desalavancado do projeto, calculado com base na

seguinte estrutura:

Fluxo de Caixa Operacional (desalavancado)
EBIT (Lucro Operacional)
+ DepreciacGo/Amortizacdo
= EBITDA (Lucro Operacional antes de Depreciagcdo/Amortizacdo)
- Impostos (IR, CSLL)
+/- Variagdo de Capital de Giro
- Investimentos
= Fluxo de Caixa
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Apos identificar os resultados individuais para cada ano de projeto, aplica-se a taxa de desconto para trazer
os resultados da atividade operacional ao ano zero do empreendimento, determinando o Valor Presente
Liguido (VPL) do projeto.

A partir do VPL do empreendimento, obtém-se os pardmetros de remuneracdo sobre a area, zerando-se o
VPL do projeto na exata medida da inclusdo de custos remuneratdrios pela exploragdo da area. Portanto, a
variavel de saida do modelo econémico-financeiro é o valor de arrendamento, definido em parcela fixa e
variavel.

3. Premissas Basicas do Modelo

A seguir sdo apresentadas as premissas basicas do projeto.

PREMISSAS DESCRICAO

Variavel de selecdo do Leildo Maior Valor de Qutorga, definida por meio de diretriz do Poder Concedente.
Prazo contratual 25 anos

Receita média por unidade por RS 34,70 por tonelada

tipo de produto movimentado
Consultar detalhes na Secgdo B — Estudo de Mercado

Pagamentos a Agéncias Calculado de tal forma que o Valor Presente Liquido - VPL do Projeto seja igual a
Governamentais zero.
(Valor de Arrendamento) 50% fixo / 50% varidvel, definida por meio de diretriz do Poder Concedente.

Divisdo Fixo / Varidvel

WACC 9,38% a.a., conforme Nota Técnica Conjunta SEI n° 02/2018/STN/SEPRAC/SEFEL
do Ministério da Fazenda.

Previs6es de demanda Desenvolvidas como parte da anélise do estudo de mercado.

Consultar as projecées na Se¢do B — Estudo de Mercado.

Cenario considerado Tendencial (Base)
MME Banda de variacao calculada em 47,23%.
Capex Custos de Capital elaborados como parte da analise de engenharia. Consultar

Secdo C - Engenharia e Anexo E-1 para as projegdes e premissas relativas aos
investimentos e a depreciacdo dos ativos.
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PREMISSAS

DESCRICAO

Programas de incentivos
considerados

REIDI/REPORTO/SUDENE.

Opex

Despesas com Estudo/Leildo

Custos Operacionais elaborados como parte da analise da operacao.

Ver Secdo D - Operacional e Anexo E-1 para as projecdes e premissas.

Estudo: RS 184.163 (02/2020), considerado no fluxo de caixa.

Leildo: RS 0,00, realizado pela Antag.

Método tributacdo

Necessidade de Capital de Giro

Outros parametros-chave

- Moeda do modelo

- Valores das previsGes

- Data base

Otimizacao do método tributario (Lucro Real / Lucro Presumido)

Considera os seguintes ativos e passivos circulantes e seus respectivos prazos

para receber e pagar:

RUBRICA PRAZO % APLICADA SOBRE
Contas a Receber 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Impostos a Recuperar 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Estoques 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Contas a Pagar 15 dias | 4,1% Despesas/custos operacionais
Impostos 15 dias | 4,1% Despesas/custos operacionais

RS

Em termos reais

02/2020

Tabela 1 — Premissas basicas do projeto MUC01

Fonte: Elaboracdo Prépria, EVTEA (2020)
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4, Resultados-chave

A seguir, é fornecido um resumo dos resultados chave do modelo como receita bruta global, investimentos,
valores de remuneracao fixa e variavel, Taxa Interna de Retorno (TIR) e Valor Presente Liquido (VPL).

Receita Bruta Global RS 516.659 k
Fluxo de Caixa Global do Projeto RS 68.392 k
Investimento Total RS 56.782 k
Despesa Operacional Total RS 259.406 k
Movimentacdo Total (t) 14.888 k
Valor de Remuneracdo mensal fixo RS 63,23 k
Valor de Remunerac3o variavel (R$/t) RS 1,54
Retorno N3o Alavancado do Projeto

TIR apds o Imposto 9,38%
Valor Presente Liquido do Projeto RS0
Retorno N3o Alavancado do Projeto (sem valores de arrendamento)

TIR apds o Imposto 9,8%
Valor Presente Liquido do Projeto RS 13.204 k

Tabela 2 — Principais resultados do projeto MUC1
Fonte: Elaboracdo Prépria, EVTEA (2020)

5. Anexo E-1

Este anexo contém extratos completos do modelo financeiro:

- Ativos-Existentes: Aba que lista todos os ativos existentes no terminal.

- Ativos-Novos: Aba que apresenta todos os ativos novos propostos para o terminal, ou seja,
os investimentos em obras e equipamentos.

- Operagdes e Manutengao: Premissas dos custos fixos e varidveis do terminal.

- Demanda/Receita: A demanda do terminal e as receitas esperadas encontram-se nesta

aba.
- Capex: Todos os investimentos, além da depreciacdo e amortizagdo.
- Opex: Os custos e despesas ao longo do prazo do arrendamento.
- Tributos: Premissas tributarias e do capital de giro sdo apresentadas na aba “tributos”.

- Demonstragdes Financeiras: As varias demonstracbes financeiras como DRE, Fluxo de
Caixa e Balanco.
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Ativos-Existentes
Ativos existentes (MUCO01)
Sumirio de Custos Ativos existentes
ftem Custo Total (< RS) £q{1=sim)
2. Estrutura Maritma [fs 1] B
3. Desenvolvimento do Terminal [fs.1]
4. EdificacBes [fs.1] 30550
5. Principais Equipamentos - Local [fs.1] 6150 1
Verificagao
imati usto - ordem de magnitude
item Unidades de medida ‘Quantidade Custo unitario, RS Total, RS Local / Importado Cont'ngéncias Total {k RS)|
Investimentos 5% 5%
Edificacdes - - - - -
Armazém m2 600000 45628 27772915 | Local 1.388.646 1388646 30550
Equipamentes prindpais 2 5 = - =
Transportador de Correia para exped ¢ao, tinel sobarmazém m 150,00 12947 1542007 [ Local 97.100 97100 2136
Transgortador de Correia recencio, aérea m 150,00 18123 2718418 | Local 135921 135921 2990
Elevador de canccas 300 t/1 und 1,00 930.376 930376 | Local 46519 46519 1023
5 1668186 Local
Contingénda i _ - 1,668.186| Local Tota 36700
36.700.087 =
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Ativos-Novos
Novo Investimento (MUC01)
Sumirio de Custos Nove Investi mento
item Custobratode  Priv{l=sim] q(l=sm) Infra
aquisicio (k RS) priv=1:pub=2
5.Principais Equipamentos - Local [fs.1] 12.842 & 1 3
6.Principais Equipamentos - Importado [fs 1] 16853 - 1 3
7. Renovacae de Equipamentos {50% do custo orig. dos equip.) 18.000 b 1 2
8. Dragagem e Aterramento (Pub.) - [fs.1] 9.087 1 -
FASE 1
Verificagao
imatit Custo - ordem de magnitude
item Unidades de Quantidade Custo unitario, RS Total, RS Local / Importado Eng. / Admin Contingéncias, Taxes/Dutes - Total (k RS)
medida i
5%] 5%]
Dragagem e
Dragagem d iAo s 100| 8261089 8261099 | Loca . 413055 413055 - 9.087
Descarregador de nav os tipogarra - Each 1,00 13591188 [ 13591148 [ Imoorted 679557 679357 1.902.761 16853
Transportador de Correia recepcao, aérea g m 610,00 18.123 11.054.901 | Local 552.745 552.745 = 12.160
Balanca deFluxo - m 1,00 619.4% 619.496 | Loca 30975 30975 - 681
i ini 5.0% 1.676.332] Loca’
Contingandta T T T T 0% 1676332 loca 38782
|Custo de Capital Total Estimado Base Aliguota 36.879.308,61
Tributes s/ Equipamentos Importados 13.591.148 14,00% 1902761
B B {Impostos sobre Custos de Construgao ~ 0 0,00% 0]
Custo de Capital Total Estimado ¢/ Impostos 38.782.069

Area de Arrendamento MUCO1 — Porto de Fortaleza
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Operagdes e Manutengdo

Sumério Desp. Oper. (MUC01)

Movi mentag3o Base

658.773 Tons

salrios de equipe Equipe f:;::"j“e"‘u Custos Socials {L‘;:;Lf“‘ Notas
Administrativo
Diretor Geral 1 31.835 83,17% 699.739
Gerente Senior 2 11.297 83,17% 496631
Gerente de Nivel Mécio 3 3628 83,17% 239.231
Equipe de Suporte Ac ministrativo {n 1) 1 2.798 83,17% 61.424
Equipe de Suporte Acministrativo (n 2} 2 1.471 83,17% b4.684
- - - 83,17% =
Meio Ambiente - - 83,17% -
Supervisores : | 3637 83,17% 79.936
Técnico de Meio Ambiente q, 3133 83,17% 68.918
= = = 83,17% =
Manuteng3o 83,17%
Sugervisores 2 3.637 83,17% 153872
Técnico de Manutengdo 3 2062 83,17% 135941
Operagdes 83,17%
Supervisores 3 3637 83,17% 2339808
Operadores de Equipamentos 4 2762 83,17% 242853
Equipe de Transferéncia de Navio 12 1514 83,17% 504865
Instalacdes de Armazenamento 13 1814 83,17% 252482
= & = B3,17% -
Tota 41 3.246.553
Sub-tota Fquipece Admin 1.710.633
Sub-tota - Equipe de Manutencao / Operacio 1535920
Manuten¢do Basedecalculo %
Equipamentos - manutenco ¢ pegas 35.845 1,00%
Manutencao Infra - civil/festrutural 30.550 0,30%
Eletricidade - uso
Custo unitdrio 0,63556 RS /kWh
Equipe pessoas horas/dia dias/ano ([S\:SI;Z;': 0al custo (R$/ano) Notas
Admin 11 12 252 2,625 55496
Manutengio 5 16 252 1313 16817
Ooperagdes 25 16 362 0,063 2.7/89
Total - Equipe 41 79.000 arrendodado para 000 mais préximo

Notas sobre uso ceeletricidade
Admin

Manutengao

100W iluminag3o; 1500W ar condicionado; S00W computacores e outros; 25% area comum

100W iluminagdo; 1500W ar condicionado; 500W computacores e outros; 25% area comum; fator de rec ugao 50% para manutengdo/operacio

Operagdes 100W iluminag3o; sem ar cond’ cionado; 25% area comum; 50% fator de reducdo para manutencio/oseracio
lluminagdo
Watt=  |ux* m2 /eficiéncia luminosa
Eficiéncia luminosa {Im/w) vérios tipos de fontece luz
Lampadas Fluorescentes  faixa de 45 - 75 Im/w

Lampada de vapor ce sodio  faixa de 85 - 130 Im/W
Tipo ce 4rea tamanho (m2} ff:::‘:( e dias/ano &;’_;‘)5”“ (c:;;:m) Notas
Armazém Coverto 6.000 50,00 200 10 365 24,00 55675
Aderto {4rea de patioftanque) = 100,00 50 10 365 = -
Aserto {sergo) - 100,00 50 10 365 - -

Total {{luminac¢io) 56000 arrendocaco para 000 mals aréximo
Notas iluminacdo de &rea aberta: uso de 50 ux em média; indicacdo: estacionamento: 20 | ux; portdes: 75 |ux; cercas: 10 lux
Comboustivel
Custo unitario do Diese - R$/litro
Agua
Utilizag3o Escritério 100 litros/pessoa/dia
Tarifa 34,56 R$/m3
1m3= 1.000 litros
Custo 3,46 RS/emp/dia

Qutros custos gerais&adm
Ve'culos
Seguranga
Servigo ce Limpeza
Qutros G&A[suprimentos, Tl, alimentagdo)
Pagamento para Autoridade Portuéria
Aplicavel a

3 veiculos a 5.081 RS por més -
1 postos 604.546 RS por hora -
1 servigofsemana 194.747 RS por servigo -
10% 125.700 RS/mésfemp -
3,15 R$/Ton Fonte: CDC, Tar'fas Portuarias, Tabela Il
688773 mfano
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Unidades de Nomero de

Categoria de custo Tipo de despesa Custo unitério B Custo (R$) 349386 524080 693773 873 486
medida Unidades
Mzo deobra
Administrativo Fix 1710633 RS b 2 1711000 60% 20% 100% 110%
Operagdes / Manutengio / Ambiental Fix 153592¢ RS 1 1538000 80% 20% 100% 110%
OGMO Var 0,39 R$/Tons 892773 273000 10C% 100% 100% 100%
Utilidades
Flewricidade - escritérios Fix 79000 R$/ano 1 79000 60% 0% 100% 110%
Eletricidade - iluminagio Fix 56.00C R$/anc 1 58.000 10C% 100% 100% 100%
Fletricidade - equipamento Var 0,85 R$/ton 698773 594.000 100% 100% 100% 100%
Agua Fix 346 R$/dia/emp Lo 52.000 60% 20% 100% 110%
Comunicagoes Fix 180486 R$/ano 1 127 000 0% 0% 100% 110%
Combustivel & Lubrificante Ver - RS/TON 698773 - 10C% 100% 100% 100%
Mznutengao -
Fquipamentos - manutenc2o e pegas Fix 358447 R$/ano 1 359.000 80% 990% 100% 100%
Manutengae Infre - civil/estrutural Fix 152751 R$/ano 1 153.000 100% 100% 100% 100%
- = L - = 8Cc% 90% 100% 100%
Geral e Admin -
Limpeza Fix 194747 R$/ano 1 195 000 0% 90% 100% 100%
Contabilidede, Juridico e Consultores Fix 1433801 R$/ano 1. 144.000 0% 90% 100% 100%
Seguros Fix 130000 R$/ano 1 130.000 100% 100% 100% 100%
Seguranca Fix 604546 R$/ano 1 605000 100% 100% 100% 100%
Veiculos, combustiveis Fix 15343 R$/més 12 123000 70% 908 100% 100%
Ouiros G&A{suprimenios, TI, alimentagao} Fix 125700 R$/anofemp 1 126.000 60% 20% 100% 110%
Taxas eoutras Contribuighes Fix =
IPTU Fix 44.244 R$/anc 1 45.000 100% 100% 100% 100%
Contribuigao p/ Sindicatos Fix e RS$/més 12 = 100% 100% 100% 100%
Pagamenio para Autoridade Portugria Var 3,15 RS$/ton 698773 2202.000 100% 100% 100% 100%
Subtotal 2624000
Contingéncia 5% 321100
Total {RS/2no) 8945100
Notz: Todos os nimeros de custo foram arredondados para milhar meis proximo
Custo a diferentes niveis de movimentagio Movimentagio
Categoria de custo Tipe de despesa 349388 524080 692773 873 486
Mio de obra
Administrativo Fix 1.026€0C 1368800 1882100
Operagoes / Manutengao / Ambiental Fix 921€00 1228800 1536000 1.689.600
OGMO Var 136.261 204.391 272521 340852
Utilidades = % = =
Hetricidade - escritérios Fix 47.40C 63.20C 79.000 86.900
Eletricidade - iluminagio Fix 56.00C 56.00C 58000 56.000
Eleticidade - equipamento Var 296872 445488 533957 742446
Agua Fix 31200 41.60C 52000 57.200
Comunicagdes Fix 108.600 144.800 181.000 199.100
Combustivel & Lubrificante Var - - - -
Manuter = =

Equipamentos - manutengao e pegas Fix 287.20C 323.100 359000
festrutural Fix 153.000 153.000 133.000

Manuteng3e Infra - d

Geral e Admin = " =
Limpeza Fix 136.50C 175.50 195003 195.000

Contabilidade, Juridico e Consultores Fix 10080C 129.60C 144000 144000
Seguros Fix 130.00C 130.00C 130000 13c.cco0
Seguranga Fix €05.00C 605.000 605000 605.000
Veiculos, combustiveis Fix 128.10C 184.700 183000 183.000
Qutres GEA{suprimentos, Tl, alimentagao} Fix 75.60C 100.80C 128000 138.600
Texas eoutras Contribuigdes Fix - - - &
IPTU Fix 45000 45000 45000 45 000
Contribuigao p/ Sindicatos Fix = % = =
Pagamento para Autoridade Portudria Fix 2.202.000 2.202.000 2202.000 2202.000
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Sumdrio de Custos de Seguros e Garantias

Operagao
Implantacdo (Garantia de Execugdo)

SEGUROS E GARANTIAS

Total Capex / Valor Ativos Existentes
Capex/Valor Ativos Existentes
Equipamentos/Valor Ativos Existentes
Valor do Contrato

OPEX - MAO DE OBRA

Capex/Valor Ativos Existentes Publicos
ANTES DA OPERACAQO

30,0

130,0 kRS$/ano

k R$/ano

66.395
30.550
35.845
516.659
3.520
9.087

Seguro Risco de engenharia - obras civis em construgao, instalagdo e montagem

Importancia Segurada - Capex de Construgdo
Aliquota

Custo

Periodicidade

100%
0,02%
3,28

k RS
k RS
k RS
k RS
k RS
k RS

anualmente durante a construgdo

Seguro Responsabilidade Civil Geral e Cruzada das atividades das obras

Importancia Segurada - Capex de Construgdo
Aliquota

Custo

Periodicidade

DURANTE A OPERACAO

Seguro riscos nomeados/multirriscos
Importancia Segurada - Capex Total
Aliguota

Custo

Periodicidade

Seguro responsabilidade civil das atividades do contrato
Importancia Segurada - Valor do Contrato

Aliquota

Custo

Periodicidade

GARANTIAS

Garantia de execug¢do do contrato (durante concessao)
Importéncia Segurada - Valor do Contrato

Aliguota

Custo

Periodicidade

30%
0,03%
1,48

anualmente durante a construgdo

100%
0,14%

92,95 kRS
anualmente durante o periodo da opera

3,5%
0,05%

9,58 kRS

anualmente durante o periodo da opera

2,5%
0,17%

21,96 kRS

anualmente durante o periodo da conce

Area de Arrendamento MUCO1 - Porto de Fortaleza
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Demanda/Receita
Previsio de Receita ao2 o3 Aned  AioS  Amo6  Ano7  Ano8  AnoS  Anol0  Anoll  Anol2  Ano13  Anold  Anol5  Anol6  Anol7  AnolS  AnolS  Anc20  Ano2l  Ano22  Aio23  AoZd  Ano25
para modelo financeiro 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2033 2040 2041 2042 2043 205
Receita do Arendatério (RS) 18935 19183 19454 19720 20008 20578 20903 21233 21562 21908 22256 22623 22997 23377 23764 24158 24563 24976 25397 25825 26674
Toial Demanda (K Tons} E 553 561 569 577 585 593 02 612 622 631 641 652 663 674 685 636 708 70 732 744 769
i 0 0 0 ] o o o 0 o o 9 9 o ° o o 0 0 o ] o o °
Qualifica para Lucro Presumido (1=sim, 0-no) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Previsdo de Receita (MUC01)
Previstio em kRS. Todos 05 valores em termos Real
‘Premissos chave
Unidades de medida KTons
Cendrio de Demenda Base
o2  Ao3  Anod  Ane5 Ao Ano7  Ano8  AnoS  Anol0  Anoll  Anol2  Ano13  Ano1d  Anol5  Anol6  Anol7  Anol8  Anol9  Ano20  Ano21  Ano22  Ane23  Ano2d  Ano25
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2033 2040 2041 2042 2043 2084 2045
#no deoperagio 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Previsdo de Demanda (K Tons)
Produto Tarifa (RS/unidade)
1 Tigo % 3370 - 5456 5528 5606  Se8S 5765 5847 5930 6023  6IL8 6215 6413 6519 6627 6735 6848 6961 7078 7197 7318 7a42 7567 7687
Demanda Total (K Tons} - 5455 5528 5606 SeBS 5765 5847 5930 6023 BILE 6215 6313 643 8519 6627 6735  EB4E 6951 7078 7197 73A M2 77 7687
Previsao de Receita
Total Receit (k 35) - 18935 19183 19454 19729 20008 20291 20578 20903 21233 21568 21503 22256 22623 22997 23377 23764 24158 24563 24976 25397 25825 26260 26674

Area de Arrendamento MUCO1 — Porto de Fortaleza
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Capex

s de Gasos ée Caplal (e eimentos) Aol A2 Am3  Amod  AmS A6 A7 Aro8  AoS  Anold Al Arol2  Awel3  Amld Aol A0S Anoll  Anols  ArolS  AroX A2l A2 Am2  Ano2i A%
o 21 ez P 20 s 2uzs 221 220 209 2 2 2m 20 s e 2 2m s 20 EYR I TR R
Depresissio 275 s 2 e P 20 205 P e e 160 1630 1o30 T tem  Lew
snortiessia 1 1 19 1 1 s i 1 10 1 1 1 13 1 13 15 1 19 1
ostos de ot avestimento
ovestimentas em at v pikiieas aun an
T il oo srrend merts
Cutres pré-cpmracicns - s
Hevas Gastos decapel, iguico sazs 1eas : S0 s00 2 - >
Investimentos e Dep & Amort (MUCO1)
Previsiio emkRS. Todos os valores e temnos feal
Total e) Aol Aro2 A3 Amoa  AmS  An6 A7 Aro8  AnoS  Anold  Aoll  Arol2  Awol3  Amoli Aol AmwlS  Aroll  Anols  Aold  AroX A2l AwZ2 A2 AroZ  AmoX
20m 222 2 2008 ms s 227 8 2009 230 2m 202 3 o 205 5 25 23 e 200 08 20
oo investime nto
NG 3 Desenveivimento do Teminal 51 1
NCT 7. Renovagko de Equpamenos (5050 Cust 3 - 2000 2000 £
N Cragagem e seemamerss Pub).- fs11 2 ans 5 3
Tota privace e 000 s0m0 :
Tota pisiice u a2 5
Totat snsas 1541 . 2000 som
Depreciago dos noves Investmentos
N3 2 Gerenvolvimerts do Tl 11
Nt cateaste a1 .
NGS5 principas Equ pamarsos - Lcal (s 1 21es 1165 L1ss 126 1165 11es : :
7 17 eacagse 1.2) ¢ E =
NGE 18, privepai Equpamentos - ocal 521 , =
7 T Tas T T T e T T o o T o T T o Tem  Tew  Tem
Rens amortizaveis
1 ical e arrenda merts -
Custos ambierta . Corstrughe (L65) 1 1 s 1 n It s 1 1 1 1 2 x 2 1 1 1
= I I ) 15 B e 1 i 5 15 ) 15 5 15 15 1y 1 15
- ) 1 1 15 2 r 1 ) 19 , w I 19 15 15 1 I ) ) + 1 ] )
Tpo de Atvo_hI0I Gafra)
cesench ce asegomy  owe v o) osgun  vebwe _bepe sous Deoreces o sencic
NG T Frmpe Equ pamertos Lol 7T [N I o g Aol 1z 11 0 W Anoz 0
NG € Principeis cqupamertos -imporsdalfs: 12935 sit w o Aol 1smm 129 1 ©  Aro2 o .
NG 7 Renovaghc de tqupamentas (st cocust 10,000 sit n o Aoz asaw L0 w0 Aro2 o o
NG & Orsgagem s mramarn Pub) s 11 s = . A1 oo B » Ano2 o
o Y o0 a2 0 oo
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Secao E - Financeiro

Opex

Previs3o de Desp.Oper. (MUCO1)
Previsdio em k. Todos os vafores em termos Real

W a2 wm  ams  aws e mer  wes s am w2 w3 ma  ams  ao%  aow  am e om0 ma a2 aa ama  oams
Ano de Operagso (1-sim, 0-nia) o o 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Volume de Carga k Tons) s w3 w1 s 7 ss 5m oz & &1 61 @ s e e e m 2 s £ )
Grupode custo paracusto fixo - fungio degrau] 4 s € & & s 6 6 6 6 6 B B s s 6 6 6 ? 7 7 ? ? 7
Pagamento para Grgsos Govemamentais
Pato Fixo Anuel ™ w7 ™ m 750 m 78 7 79 w7 78 ) m s ) = 7 79 7%
5 - s+ B e 18 0 s m1 s ms s s 2 sa £ £ o8 a1l 1oy 1oss 100 100 1m8 17 w6 116 uee
Total Pagamento pare Grgtos Govemamentzis 3 7 1w led L2 Le*  Lew L& 166 L71 1716 1731 1726 178 Lm 17% 1813 151 1855 1867 1886 1305 192 1933
Despesas Operacionais Fixas. G 155im, Bzno)
FO1 MBo de obra {Admin, O&M, Ambie 0 0 0 s axs ) 3%s 3@9 3AS 348 349 349 349 348 I AR0 3A0 350 A% A7
702 Utiicades - etricidece, Agus, Comunicacdes 1 0 0 = s 3% 3 s 86 B s w e a9 s a9 18
703 Menuzergio- Equip / Infra o o ®  m = o &0 &0 & &0 & e &0 0 e &0 &0
701 Geral e Adrmin o o o R L a2 Lz 2 lm e L uw s 16 L Las Las L
75 Texes (IPTU Sindicatos) 0 0 @ @ P Pl a7 a7 a7 a2 7 a7 @ @ @ a
o o 757 757 757 T sy siw  wny B snr  wnr T wer  wea  wme  we
VOL Mo de cbra - OGMO g a o m om m om 3 @ m W m™ = 25 3 2 m I3 = = =5 w s a1
V02 Utilicades - Betricidace, Agua, Combustiveis e Lubrific 1 o a7 93 s a7 515 sz 8 538 54 555 56 572 582 591 01 s1 21 2 53 = 686
O3, idace Sortuaris 0 o O 173 1M 1% LFL 1816 180 188 189 19y 158 1ow” 20" 2o” 20m” 210" oa5”  2as3” 200" 238"  23m" 2291
Total de Despesas Operad onais Variaveis o D 2m5 _om os% w1 2w 2es 260 2 2726 27w 2en_amn 25w om0 2o 30® 3 _ aisl _ ame  ams 53 EET)
Créditon Tributarios 1S ] COFINS gerados / Devp.Oper
Despeas Operscionsis fixas P s % s % 6 % s o 135 s E a1 as e a1 a5
Despesas Operacionsis Vardveis @ s s sy oss s2 s se s s I @ s & o @ = o2 P o 6
o&a o o o o o o 0 o [} o o o o o o a a o o o o
Taxa 92% 925  9a% 92w  oaw 9z 92w 92 9z 9w oo 929 9% 9w 9%  ows oo  oms  oww oo ook oom
Totl de Credto Des.Oper. & & & ) st s s % £l [ % % o 2 0 o o 0 0 0 0
Tnvestimento
Desp. Garantia,Seguros e mpostos durante construggo = s > 5 s - ) = - = : e , = ) ) 2 S
Custos Ambiertais . Constnic30 (k RS) 5 - = : 5 = - = - - - , 3 % 5 :
Desp. Oper
Custos Ambientais iur. Operagia (k 25) =  m w® w1\ a2 1 IS EN s 155 2 195 160 S 15 155 5 W ms a0 160
Créditos Tributarios PIS / COFINS gerados ¢ Desp.Oper.
oaa o o o s ] o 0 o o o o o o o o o 0 o o o o o o o
D& - Invesimentos sem REDI/REFORTO o 0 o o o 0 o o o o o o o o o 0 o o o o o o
925 925%  975%  925% 929 9% 9N 9% 9% 9% 9 OO 9XW S 9% 9% 925%  OW% 000K OWN  OW% 00K 0O 0U%
Tibutaro de PIS/COFIN 5 partir da Do sp.Oper. o o o o o o o [ o o o o o o o [ o o ) o 0 o
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Secdo E - Financeiro

Tributos
Premissas tributarias e outras (MUCO01)
Premissas chave
Aliguotas de Impostos Lucro Real Lucro presumido
PIS {s/ receitas) 1,65% 0,65%
COFINS (s/ receitas) 7,60% 3,00%
1SS (imposto municipal; s/receitas) 5,00%
CSLL (imposto federal; s/ receita) 9,00%
IR (federal; s/ receita) 25,00% __{In R$'000s)
Imposto sobre receita abaixo de RS 240k 15,00% 240

Método do Lucro Presumido (Lucro Presumido)

Critério de qualificacdo: (In RS '000s)
2013 Recejtas Brutas > 48.000
2014 Receitas Brutas > 78.000
Contém anos qualificados (S/N)? Y
Chave:

Opgao por Método Lucro Presumido? (1=sim, 0=no) 1

Chave Incentivo Fiscal:

Opcédo incentivo tributario p/ PIS/COFINS de Desp.Oper. sobre receita
Uso (1=sim; 0=ndo) 1
" Beneficio REIDI

Uso (1=sim; 0=n3do) 1
Anos de validade (assume 1 ano aprovagao SEP) 5
Incentivo REPORTO
Uso (1=sim; 0=n3o0) 1 loano
Arrendamento
Anos de validade (31/12/2020 expira por SEP) 5 2021
Imposto IPI 0%
Imposto de Importacdo 14%
Prejuizos acumulados
Max a ser aplicado a Perdas por ano 30%
Chave Dividendso {1=sim, 0=ndo) 1
% do Lucro Liquido 50%
(In RS '000s)
Requisitos de Capital de Giro
WC1 Impostos a Recuperar 15 dias 4,1% PIS/Cofins
WC2 Recebiveis 15 dias 4,1% ROB
WC3 Contas a Pagar 15 dias 4,1% das despesas anuais
WC4 Impostos a Pagar 15 dias 4,1% P1S/Cofins, 1SS, IR, CSLL
WC5s Estoque 15 dias 4,1% ROB
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Secao E - Financeiro

Demonstragdes Financeiras

Brevisiio em kRS, Todos os valores em termos Real.

Ano1 feola  Awls w15 Arel7  Anois
m 2ma
oo o
oem o o ,
200 o o La
o o =
' o o S
0 0 2 0 0 0 0 0 0 0
S/ CorN a0 fios doperioce o o o o o o 0 o o o
+Uurda - mpostos. - o o 0 e mE e e Zon e
Operaconls Fises + Custas Amblent o o ass s eae s » x 7 =
2 Orgios Governementas a3
[ —— oo TR TT R T , o7
AtDA e B aem a2 ass  ass 4w S0 sws sas s SR 7 k@ aae 67 o 7 ane s 9@ s
o 0 am 2 PR n 4 10 1 " sem 10 e o o
0 0 1 15 1 1 ) 1 15 I 1 1 1 5 1 J
oftPreiuizo) o m v 208 2 2w ame M sm0 um e ase sz zos  eso 7as 7sw ssn 0z
o F g 0 > . 3 g g > S o
0% o o s 0 o 0 o 0 o o 0 A o o o 0 ° ° o
o w  am s 0 o o o o ° 0 o o o o o o o ° 0
Base Dbt oara Mtoda o Lucr R - AT Lo/ (Fre iz s 7 1me 1me e 10 1 2 2w am 0w 2450 a0 ara
s sobre rocela o o s 2 . . o4 ; ’ - = 2 . i
ssctresecein it o o s s o s . » s s x 4 o ® 5 1 ;
Wota: Aot de It parareceia menor que RS 240k equivale 15,00
Wtodo de wibutagen de o AT oo/ Prejuia] 7= = z FERTT FE 5 = FEs e
Métad dotucroPresumide:
Base de cilcuh S =] o 0 s ez a4z sz 7om 1 73w e 77 1w s sm
Sase d clcul R da recoa brao =] 0 o smm  ems ez aaz a0z ot 12 73w o6 770 s w aw
o o sa s & - : 7 74 P
o o um L 159 im 1o s 2 200 2 210
= = = TE E T TR} = T
= T e ier IV Y e we  sw  sm s awe i e =
g 5 7 g 7 7 g g g 2 g g
Possiseeconor Lo Pre 1 : : : 1 1 1 1 1 1 : 1 3 : 1
e chave 1 1 : 1 1 1 : i 1 3 1 1
Metadolo; 0 [ 9 ] 1 2 0 Q [ 1 1 1
ETY R T N ] T 2 S S T N T N = W '} T £
Wietedeloga Ut v 7 v g T g T 3 g g T T
Cooro/(Prejuize a5t impartor ) 7w iey  iem  iw3  sim T e ww e ww  ame s ams  am  am  am  sme  sow @
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Secao E - Financeiro

Previséio em RS, Todos os valores em termos reais.
anod
2020

Impostosa Recuperar
ebive
Estoques

Total Atvos irau
Atvolntnghe

Imabilizado bruto
Depreciagio 2

30 Acumulads

Imobilizado iguide.
Total Ativos
Impostosa Pegar

Contas aPagar

Lusosreados 26071 n
Patriménio iguido 73122 7668 Y a9 1508 s
Fluxo de Caixa
Ano1 Ao Anod Ano7 AnoS Aol Arold  Anols  Amls  Awl? ‘Ano 2
1 203 2020 227 9 200 2034 2035 203 2037 208
Fluxo de Caixa do Projeto (ndo-slavancado)
Lucro/{Prejuizo) Desalavancado spds impastos 1306 2301 217% a7 7 742
o 247 247 247 1 n
TR 0 o 0 ° 0 o 2001 o 0 o o
o o 0 0 o o 0 o 0 o o
2 0 o 0 0 0 0 a 0 0 0 0 o 0 0 0
e 8 2 » = 17 1 7 15 2 2 S 2 2 1 x = 7 10
Fluxo de Caixado Projeto apds Impostos [EEEEY
(Desalavancaco) 7585 17397 27 4oL am a64 4760 S0 4718 3] 6% aEB 70 e
Velor Presente Liguido com WACC (25 o
ostos Luao/(Prejuizo] 7 78 Tass 276 BE] S e s B9
s (Vinath o o 0 0 0 0 o o
s o o 0 0 o P o o o
i 75 27 758 4 aan aws
T ) 3 B 0 o o o 0
o 0 o o o 0 o o 0
w1 0 0 o o ] 0 0
sroRes - AT Lucro/Prejuic = 70 1018 2708 s
o o E 153 Lax
que 75 260
Prejuzo) 2301 3a%
o CStL (5 do. o o s0ss 65 7260 9%
ko 15 (55 d o 0 sosa ases 7.850 9%
o 0 =2 s = 718
menor que S 240k equivole 0 15.00%
resumido -Lucro/(Prejuizo) ) 1550 o
e 18 2301
0 0 0 0 1 :
m, 0=0) 1 1 1 1 1 1 1
0 0 0 0 1 1 1
Lucro/(Prejuizo) 5 ) =) 1305 1607 1em 1793 z0m 2163 2300 258 2183 2v6  arw  29m 308 327 3em  ase Qs am1 a2 am  sms 708 v
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